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Prieskum o konverznom kurze 
 
Klub ekonomických analytikov spravil ojedinelý prieskum k aktuálnej téme 
konverzného kurzu. Úlohou bolo zisti�, �i existuje nesúlad medzi teoreticky 
optimálnym kurzom a o�akávaným konverzným kurzom k 1.1.2009.  
 
Prieskum ukázal, že ekonómovia pokladajú kurz okolo 31 za teoreticky 
optimálny pre sú�asný stav ekonomiky. 
 
Zárove� však odhad skuto�ného konverzného kurzu je skoro o 5% slabší na 
úrovni 32,6. 
 
Vä�šinový názor konštatuje riziko vzniku výraznejších infla�ných tlakov v prvých 
rokoch. Pri predpoklade 30% cenového prenosu kurzu k inflácii, by skoro 5% 
percentné podhodnotenie mohlo vytvori� dodato�ný kumulovaný tlak cien na úrovni 
1,4% (okolo 330 korún z priemerného mesa�ného platu). To bude navyše v prostredí 
„nemeckých“ úrokov a „slovenskej“ inflácie, ktoré samo o sebe môže tla�i� na 
prehrievanie ekonomiky, ke�že nastavenie menových podmienok bude zna�ne 
uvo�nené.  
 
Podhodnotený kurz bude znamena� dotáciu pre domácich podnikate�ov na úkor 
obyvate�stva. Slabší kurz bude znamena� menší tlak na zefektív�ovanie a h�adanie 
vnútorných rezerv. Slabšie podniky budú na�alej viaza� na seba príliš ve�a pracovnej 
sily, ktorá by mohlo by� presunutá do sektorov s vyššou produktivitou práce 
a vyššími platmi.  
 
Výsledky prieskumu ( k 1.1.2009 ) 
 teoreticky optimálny kurz o�akávaný konverzný kurz rozdiel 
priemer 30.7 32.6 -5.7% 
medián 31.4 32.5 -3.5% 

priemerná hodnota 31.1 32.6 -4.6% 
 
 
Klub ekonomických analytikov (KEA) je ob�ianskym združením, má 30 �lenov a 
pozostáva z ekonomických analytikov vä�šinou z nevládneho sektora ako sú komer�né 
banky, mimovládne výskumné inštitúcie, Slovenska akadémia vied, Svetová banka, 
konzulta�né firmy a univerzity. Prieskumu sa zú�astnilo 15 �lenov v období 21.2.-
28.2.2008.  
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